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Bericht des Vorstands

HAUPTVERSAMMLUNG 2026

BERICHT DES 

VORSTANDS
Dr. Christopher Eilers & Joseph Schuchmann
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„Manage the Manager“
Shipowner / 

Tonnage Provider
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Rolle der Ernst Russ in der internationalen Schifffahrt

HAUPTVERSAMMLUNG 2026

Subkontraktoren

EndkundeVerlader
Charterer / 

Linienreederei

Kommerzielles Management

Finanzierung

Quality assurance

Technisches 
Management

Crewing

Makler (Versicherung, 
An- und Verkauf, 
Befrachtung)

Charterrate

Frachtrate

Schiffe
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* Index ist zusammengesetzt aus Ernst Russ relevanten Schiffsgrößen and Perioden von 6 bis 12 Monaten Zeitcharter (engl. “Time Charter”, abgekürzt “TC”); ** März und April 2025 vs. März und April 2026.
Quellen: Clarksons Shipping Intelligence Network (05/2026) und Toepfer Transport (05/2026).
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Chartermarkt Update

Entwicklung der Zeitcharter-Raten (indexiert Basis Jan 2025 = 100*)
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Highlights

Schifffahrtssegmente operieren auf 
Basis unterschiedlicher Fundamente und 
weisen weitgehend unkorrelierte 
Charterraten auf.

Rote-Meer-Krise verknappt das 
Containerschiff-Angebot: 754 Schiffe mit 
einer Kapazität von 10,8 Millionen TEU 
wurden im April 2026 umgeleitet.

Krisen im Nahen Osten betreffen 
insbesondere die globalen Öl- und 
Gasmärkte: Straße von Hormus 
Schiffsdurchfahrten sind um rd. 91 %** 
eingebrochen. 

Ernst Russ-Investitionsgrundsatz: 
Flottendiversifizierung + langfristige 
Zeitcharterverträge = stabiler Cashflow.

Containerschiff TC Index

Bulker TC Index

Chemikalientanker TC Index

Multipurpose TC Index
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Ernst Russ Flotte 31.12.2025

17,3 Jahre
∅ Alter 

25 
Vessels on Water

2 
Vessels Incoming 
(Akquisitionspipeline)

≈ 543 Mio. USD
Marktwert der Flotte

*  Inkl. Akquisitionspipeline.

448,6 Mio. EUR
Charter Backlog*

26,0 Monate
∅ Restlaufzeit 
Charterverträge (min.)* 

Container-Feeder
(2,280 TEU)

18 x

4 x

1 x

1 x

1 x

Container-Feeder
(800-3.000 TEU)

Cont. Intermediate
(3.000-5.000 TEU)

Cont. Neo Panmax
(10.000-15.000 TEU)

Multipurpose
(13.000 dwt)

Bulker
(40.000 dwt)

Akquisitionspipeline

2 x

2 x

Container-Feeder
(2.280 TEU,                   
Ablieferung 2028)

Multipurpose
(12.234 dwt, Übergabe 
03/04 2026 erfolgt)

4 x
Intermediate Tanker
(18.500 dwt, Ablieferung 
Q4 2026-Q2 2027)

MS Bakkafoss
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Finanzkennzahlen 2025

126,2 Mio. EUR
EBITDA 2025

79,1 %
Eigenkapitalquote (31.12.2025)

63,0 %
Ø EBITDA-Marge letzte 3 Jahre

2,18 EUR
Ergebnis je Aktie 2025

192,6 %
Cash Ratio* (31.12.2025)

* Liquidität im Verhältnis zu kurzfristigen Verbindlichkeiten.

158,1 Mio. EUR
Umsatzerlöse 2025

Verschuldungsgrad 

EBIT und EBITDA

63 87
80

143
208

260 266
293

2020 2021

16

2022

28

2023

16

2024

36

2025

Eigenkapital in Mio. EUR

Zinstragende Vblk. In Mio. EUR

79%

Verschuldungsgrad

61% 8%

11% 6%
12%

11

38

122 117

93

126

4

30

90 87

68

96

2020 2021 2022 2023 2024 2025

EBITDA in Mio. EUR

EBIT in Mio. EUR

Davon aus Schiffsverkäufen.
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Highlights

Rückgang der Chartererlöse aufgrund 
geringerer Beschäftigungstage (–843 
Tage), teilweise kompensiert durch 
Anstieg der durchschnittlichen 
Charterrate pro Tag (+678 USD).

Sonstige betrieblichen Erträge 
beinhalten i.W. Gewinne aus Schiffs-
verkäufen (42,9 Mio. EUR) sowie 
Versicherungsentschädigungen         
(10,7 Mio. EUR).

Materialaufwand umfasst i.W. Crewing 
(29,6 Mio. EUR), Wartungskosten (21,3 
Mio. EUR) sowie Versicherungen (7,0 
Mio. EUR).

Personalaufwand: Rückgang der 
Ø Mitarbeiterkapazität von 30 auf 28.
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Ertragslage I

in Mio. EUR

158,1

59,5

-74,7

-4,8
-11,9

126,2

-29,8

96,4

172,7

20,4

-88,7

-4,3 -7,1

93,0

-25,3

67,7

Umsatz-
erlöse

Sonst. betr. 
Erträge

Material-
aufwand

Personal-
aufwand 

Land

Sonst. betr. 
Auf-

wendungen

EBITDA Ab-
schreibungen

EBIT

2025

2024
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Highlights

Neutrales Ergebnis beinhaltet i.W. 
Währungskursdifferenzen.

Zins- und Beteiligungsergebnis umfasst 
hauptsächlich Zinserträge aus Fest- und 
Tagesgeldanlagen sowie Gewinne aus 
dem Verkauf nicht-strategischer 
Beteiligungen. 

Positives Ertragsteuerergebnis von 4,7 
Mio. EUR aufgrund der Auflösung 
passiver latenter Steuern.

Der Hauptversammlung wird eine 
Dividende von 0,25 EUR je Aktie 
vorgeschlagen.
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Ertragslage II

in Mio. EUR

96,4

-10,0

8,7

95,1
99,8

-26,3

73,5
67,7

2,8 3,0

73,5 71,8

-29,3

42,5

EBIT Neutrales 
Ergebnis

Zins- und 
Beteiligungs-

ergebnis

EBT Konzern-
ergebnis vor 
Minderheiten

Minderheits-
anteile

Konzern-
ergebnis nach 
Minderheiten

2025

2024
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Highlights

Starke Basis für zukünftiges Wachstum.

Solide Bilanz mit Eigenkapitalquote von 
79,1 % (Adj. ** : 84,2 %).

Hohe finanzielle Flexibilität mit geringen 
zinstragenden Verbindlichkeiten und 
einem Cash Ratio von 192,6 %. 
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Bilanz 31.12.2025

110,7 114,3

226,9 241,2

17,4

31.12.2024

14,6

31.12.2025

∑ 355,0 ∑  370,1

Schiffe*

Liquidität

Übriges Vermögen

31,5

41,3 36,1

266,4 292,8

15,8

31.12.2024

18,7
22,5

31.12.2025

∑ 355,0
∑  370,1

Eigenkapital

Zinstragende Vblk.

Vblk. Minderheits-
gesellschafter

Übrige Vblk.

* Inklusive geleistete Anzahlungen auf Anlagen im Bau.
** Inklusive Verbindlichkeiten gegenüber Minderheitsgesellschaftern. 

Aktiva 
Mio. EUR

Passiva   
Mio. EUR 

EK-Quote

79.1%

Anteil Minderheitsge-
sellschafter: 85,5 Mio. EUR

Anteil Minderheitsge-
sellschafter: 44,5 Mio. EUR
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Cashflow EUR m

Kapitalflussrechnung 2025
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110,7

86,9

23,9

-96,0

-11,2

114,3 

Liquidität 
01.01.2025

Cashflow laufende 
Geschäftstätigkeit

Cashflow 
Investitions-

tätigkeit

Cashflow 
Finanzierungs-

tätigkeit

Wechselkurs- und 
konsolidierungs-

kreis bedingte
Änderungen

Liquidität 
31.12.2025

Highlights

Starkes EBITDA führt zu einem 
positiven operativen Cashflow.

Cashflow aus Investitionstätigkeit 
umfasst Erlöse aus Schiffsverkäufen 
(61,2 Mio. EUR) sowie Investitionen 
im Segment Shipping (45,6 Mio. 
EUR).

Dividendenzahlungen an Aktionäre 
und Minderheitsgesellschafter sowie 
Darlehenstilgungen führen zum 
Cashflow aus Finanzierungstätigkeit.

in Mio. EUR 
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Highlights

Die Umsatzerlöse betreffen insb. 
Dienstleistungen ggü. 
Tochterunternehmen.

Der Rückgang der sonstigen 
betrieblichen Erträge ergibt sich aus 
dem Gewinn aus der Verschmelzung 
einer Tochtergesellschaft im Vorjahr.

Das Beteiligungsergebnis beinhaltet 
insb. die Gewinnanteile der Ernst Russ 
AG aus den Schiffsgesellschaften.

In den Abschreibungen sind 
außerplanmäßige Abschreibungen auf 
eine Tochtergesellschaft in Höhe von 2,8 
Mio. EUR enthalten.
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Gewinn- und Verlustrechnung 2025 - Einzelabschluss

in Mio. EUR

4,0 3,3

-3,4 -3,5 -3,0

0,2

-0,2

4,0

-3,0 -3,3
-0,2

0,2

-0,2

Umsatz-
erlöse

Sonst. 
betr. 

Erträge

Personal-
aufwand

Sonst. 
betr. 

Aufwand

Betei-
ligungs-
ergebnis

Abschrei-
bungen

Sonstiges 
Finanz-
ergebnis

Steuer-
ergebnis

Jahres-
ergebnis

72,8

95,6

49,6

93,0

119,9

2025

2024
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Highlights

Anstieg des Finanzanlagevermögens 
betrifft Investments ins 
Schiffsvermögen.

Bei den Forderungen gegen 
verbundene Unternehmen handelt 
es sich i.W. um Gewinnansprüche 
gegen Tochterunternehmen.

Anstieg des Eigenkapitals aufgrund 
Jahresüberschuss. Starke 
Eigenkapitalbasis mit 
Eigenkapitalquote von 98,6 %.
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Bilanz 31.12.2025 - Einzelabschluss

176.6

53.8
7.33.5

31.12.2024

182.0

112.1

16.71.6

31.12.2025

∑ 241.2

∑  312.4

Finanzanlagen

Forderungen gegen 
verb. Unternehmen

Flüssige Mittel

Übriges Vermögen

221.8

17.32.1

31.12.2024

308.1

0.14.2

31.12.2025

∑ 241.2

∑  312.4

Eigenkapital

Verbindlichkeiten
ggü. verb. 
Unternehmen

Übrige 
Verbindlichkeiten

Aktiva   
in Mio. EUR 

Passiva     
in Mio. EUR 
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* Inkl. Akquisitionspipeline. Inkl. im April und Mai abgeschlossener Charterverträge. 

Erstes Quartal 2026

20,5 Mio. EUR
EBITDA

73,3 %
Eigenkapitalquote

13,2 Mio. EUR
EBIT

0,33 EUR
Ergebnis je Aktie 

120,2 Mio. EUR
Liquidität 31.03.2026

37,8 Mio. EUR
Umsatzerlöse

17.0 years
∅ Alter der Flotte 

7 
Vessels Incoming 
(Akquisitionspipeline)

≈ 586 Mio. USD
Marktwert Flotte

620,9 Mio. EUR
Charter Backlog*

34,3 Monate
∅ Restlaufzeit der 
Charterverträge (min.)* 

26 
Vessels on Water
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145-160 Mio. EUR               
Umsatzerlöse

Davon vertraglich vereinbart: 
147,5 Mio. EUR* 

HAUPTVERSAMMLUNG 2026

45-55 Mio. EUR               
EBIT

(2025: 96,4 Mio. EUR inkl. 
Schiffsverkäufe 42,9 Mio. EUR)

(2025: 158,1 Mio. EUR)

Prognose 2026

1,20 USD/EUR               
Wechselkurs

(2025: 1,13 USD/EUR)

97,0 %     
Auslastung der Flotte

(2025: 97,7 %)
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Prognose-
anhebung von

34-44 Mio. 
EUR

* Abhängig von der Entwicklung des USD-Wechselkurses. 
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Aktie

Aktienkursentwicklung
XETRA in EUR 

0,00

3,00

6,00

9,00

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Ausgeweitete Research Coverage*

Montega AG („Buy“, Kursziel 12,50 EUR, 29.05.2026)

Metzler („Buy“, Kursziel 11,70 EUR, 29.05.2026)

mwb Research („Buy“, Kursziel 13,70 EUR, 28.05.2026)

Quirin („Buy“, Kursziel, 12,50 EUR, 28.04.2026)

Non-balance sheet market value comparison
EUR m

322

406
164

MV ER fleet** MV Joint 
Venture fleet

-80

Partners 
share of MV

ER share 
of total MV

Market
 Cap ERAG

303

Ø Kurs 
Analysten

12,60 EUR

* Die aufgeführten Analystenschätzungen und Kursziele sind unabhängige Einschätzungen Dritter. Die Ernst Russ AG macht sich diese Aussagen nicht zu eigen und übernimmt keine Verantwortung für deren 
Richtigkeit. Kursziele stellen keine Garantie für die künftige Kursentwicklung dar. Die Analysen wurden im Rahmen eines entgeltlichen Mandats erstellt.
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Strategische Roadmap 

Phase 1: Transformation Phase 2: Nachhaltiges Wachstum Phase 3: Vision
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Vereinfachung der Konzernstruktur

Abbau nicht-strategischer Minderheits-
beteiligungen in der Flotte

Veräußerung nicht-strategischer 
Tochtergesellschaften

Intensivierung der Investor Relations-Aktivitäten

Ausweitung Research von 1 auf 4 Analysten

Verstärkte Teilnahme Kapitalmarktkonferenzen

Ausweitung der Kapitalmarktkommunikation

Führende börsennotierte europäische
Schifffahrtsplattform

Klare Dividendenpolitik

Uplisting in den Regulierten Markt

Portfolioansatz

Risikodiversifizierter Portfolioansatz zur 
Sicherung langfristiger Stabilität, Resilienz 
und attraktiver risikoadjustierter Renditen

Verbreiterung der Investorenbasis

Erhöhung des Streubesitzes

Weitere Stärkung der IR-Maßnahmen

Beginn der Flottenmodernisierung

Verkauf älterer Schiffe zur Flottenverjüngung

Risikominimierung durch verschiedene
Schifffahrtssegmente, diversifizierte Vertrags-
partner und langfristige Charterverträge

Diversifiziertes Renditemodell

Bestellung 2 Containerschiffs-Neubauten, 
Erwerb 2 MPP-Schiffe, Erwerb 4 Tanker-
Neubauten – alle mit langfristigen 
Charterverträgen

Attraktive Bilanzstruktur

Einführung der IFRS-Rechnungslegung

Diszipliniertes Bilanzmanagement mit 
Fokus auf nachhaltige Loan-to-Value-
Quoten

Clear Financial Statement

Transparente GuV-Struktur

Klare Ergebnislogik: Charterrate ×
Beschäftigungstage – OPEX = EBITDA

✓

✓

✓

✓

✓

✓

✓

✓

✓

✓
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Hauptversammlung 
4. Juni 2026

Die Hauptversammlung ist geschlossen.
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