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Rolle der Ernst Russ in der internationalen Schifffahrt
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Chartermarkt Update

Entwicklung der Zeitcharter-Raten (indexiert Basis Jan 2025 = 100")

Highlights
e Schifffahrtssegmente operieren auf
120 - Basis unterschiedlicher Fundamente und

weisen weitgehend unkorrelierte

115 - Charterraten auf.

110 A -

/ Rote-Meer-Krise verknappt das

105 1 Containerschiff-Angebot: 754 Schiffe mit
100 _{_«___4_? ___________________________________________ einer Kapazitat von 10,8 Millionen TEU
\ wurden im April 2026 umgeleitet.
95 -
90 - Krisen im Nahen Osten betreffen
\ insbesondere die globalen Ol- und
85 A ~—]— Gasmarkte: Straf3e von Hormus
30 | | | | | | | Schiffsdurchfahrten sind um rd. 91 %™
01/2025  03/25  05/25  07/25 09/25  11/25  01/26  03/2026 eingebrochen.
— Containerschiff TC Index =—— Chemikalientanker TC Index Sk W5 AN IO TR 7

_ Flottendiversifizierung + langfristige
Bulker TC Index Multipurpose TC Index Zeitchartervertrage = stabiler Cashflow.
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Ernst Russ Flotte 31.12.2025
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Vessels on Water

2

Vessels Incoming
(Akquisitionspipeline)

~ 543 Mio. USD

Marktwert der Flotte

17,3 Jahre
@ Alter

26,0 Monate

@ Restlaufzeit
Chartervertrage (min.)*

448,6 Mio. EUR

Charter Backlog*
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EXruss’

Container-Feeder
(800-3.000 TEU)

Cont. Intermediate
(3.000-5.000 TEU)

Cont. Neo Panmax
(10.000-15.000 TEU)

Multipurpose
(13.000 dwt)

Bulker
(40.000 dwt)

Container-Feeder
(2.280 TEU,
Ablieferung 2028)

Multipurpose
(12.234 dwt, Ubergabe
03/04 2026 erfolgt)

Intermediate Tanker
(18.500 dwt, Ablieferung
Q4 2026-Q2 2027)
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Finanzkennzahlen 2025

> EBIT und EBITDA

158,1 Mio. EUR

126

Umsatzerlése 2025 I EBITDA in Mio. EUR 122 117

EBIT in Mio. EUR o0 . 93 96

) Davon aus Schiffsverkaufen.
126,2 Mio. EUR o
EBITDA 2025 38
30 %

11 % ,

63 0 % [ | ‘ . % % 7
)
@ EBITDA-Marge letzte 3 Jahre 2020 2021 2022 2023 2024 2025
192,6 % » Verschuldungsgrad
Gmns

Cash Ratio* (31.12.2025) Eigenkapital in Mio. EUR @ \oochiicungegrac

[ Zinstragende Vblk. In Mio. EUR @
79,1 % O ., < OO
Eigenkapitalquote (31.12.2025) @

2,18 EUR
Ergebnis je Aktie 2025

63 tl 16 28 16 36
2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Ertragslage |

in Mio. EUR Il 2025 N
P Highlights

1727

158,1 Rickgang der Chartererlose aufgrund

geringerer Beschaftigungstage (-843
126,2 Tage), teilweise kompensiert durch
Anstieg der durchschnittlichen

33,0 20 Charterrate pro Tag (+678 USD).
67,7
Sonstige betrieblichen Ertrage
beinhalten i.W. Gewinne aus Schiffs-
verkaufen (42,9 Mio. EUR) sowie

Versicherungsentschadigungen
(10,7 Mio. EUR).

-29,8 ~23.3 : : .
' Materialaufwand umfasst i.W. Crewing

(29,6 Mio. EUR), Wartungskosten (21,3
74,7 Mio. EUR) sowie Versicherungen (7,0

-88,7 Mio. EUR).
Umsatz- Sonst. betr. Material- Personal- Sonst. betr. EBITDA Ab- EBIT
erlose Ertrage aufwand aufwand Auf- schreibungen
Land wendungen

Personalaufwand: Riickgang der
@ Mitarbeiterkapazitat von 30 auf 28.
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Ertragslage |l

in Mio. EUR Il 2025
2024
96,4 951 99,8
73,5 73,5
67,7 e
42,5
8,7
2,8 3,0
-10,0
—26,3 _29'3

EBIT Neutrales Zins- und EBT Konzern- Minderheits- Konzern-

Ergebnis  Beteiligungs- ergebnis vor anteile ergebnis nach

ergebnis

Minderheiten Minderheiten

EXruss’

Highlights

Neutrales Ergebnis beinhaltet i.W.
Wahrungskursdifferenzen.

Zins- und Beteiligungsergebnis umfasst
hauptsachlich Zinsertrage aus Fest- und
Tagesgeldanlagen sowie Gewinne aus
dem Verkauf nicht-strategischer
Beteiligungen.

Positives Ertragsteuerergebnis von 4,7
Mio. EUR aufgrund der Auflésung
passiver latenter Steuern.

Der Hauptversammlung wird eine
Dividende von 0,25 EUR je Aktie
vorgeschlagen.




I ERNST RUSS AG
I HAUPTVERSAMMLUNG 2026

Bilanz 31.12.2025

Y 370,1

Bl Schiffe*
I Liquiditat
Il Ubriges Vermogen

2 Aktiva
Mio. EUR 2. 355,0
110,7
17,4
31.12.2024
?» Passiva
Mio. EUR L

266,4

Anteil Minderheitsge-
sellschafter: 85,5 Mio. EUR

I

31.12.2025

Y 370,1

292,8

Anteil Minderheitsge-
sellschafter: 44,5 Mio. EUR

[ | Eigenkapital
Zinstragende Vblk.

Il bk Minderheits-
gesellschafter

31.12.2024

31.12.2025

EXruss’

Highlights

Starke Basis fur zuklnftiges Wachstum.

Solide Bilanz mit Eigenkapitalquote von
79,1 % (Adj. ™ : 84,2 %).

Hohe finanzielle Flexibilitat mit geringen
zinstragenden Verbindlichkeiten und
einem Cash Ratio von 192,6 %.
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Kapitalflussrechnung 2025

in Mio. EUR

Liquiditat
01.01.2025

Cashflow laufende
Geschaftstatigkeit

Cashflow
Investitions-
tatigkeit

Cashflow
Finanzierungs-
tatigkeit

Wechselkurs- und
konsolidierungs-
kreis bedingte
Anderungen

Liquiditat
31.12.2025

o

EXruss’

Highlights

Starkes EBITDA fihrt zu einem
positiven operativen Cashflow.

Cashflow aus Investitionstatigkeit
umfasst Erlose aus Schiffsverkaufen
(61,2 Mio. EUR) sowie Investitionen
im Segment Shipping (45,6 Mio.
EUR).

Dividendenzahlungen an Aktionare
und Minderheitsgesellschafter sowie
Darlehenstilgungen fihren zum
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit.
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Gewinn- und Verlustrechnung 2025 - Einzelabschluss

in Mio. EUR B 2025 . i
2024 Highlights
Die Umsatzerldose betreffen insb.
119.9 Dienstleistungen ggd.
Tochterunternehmen.
95,6 Der Rickgang der sonstigen

betrieblichen Ertrage ergibt sich aus
dem Gewinn aus der Verschmelzung

72,8 einer Tochtergesellschaft im Vorjahr.
/
= | ik Das Beteiligungsergebnis beinhaltet
insb. die Gewinnanteile der Ernst Russ
AG aus den Schiffsgesellschaften.
In den Abschreibungen sind
40 40 33 auBBerplanmafige Abschreibungen auf
. — - - — 2802 eine Tochtergesellschaft in Hohe von 2,8
234-30 -35-33 -3,0 0.2 e L Mio. EUR enthalten.
Umsatz- Sonst. Personal-  Sonst. Betei- Abschrei- Sonstiges Steuer-  Jahres-
erlose betr. aufwand betr. ligungs-  bungen Finanz- ergebnis ergebnis

Ertrage Aufwand ergebnis ergebnis
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Bilanz 31.12.2025 - Einzelabschluss

2 Aktiva
in Mio. EUR
Y 241.2
31.12.2024
?» Passiva
in Mio. EUR
Y 241.2

Y 312.4

[ | Finanzanlagen

[ | Forderungen gegen
verb. Unternehmen

I Flissige Mittel
I Ubriges Vermagen

31.12.2025

Y 312.4

[ | Eigenkapital

Verbindlichkeiten
ggu. verb.
Unternehmen

Il Ubrige

Verbindlichkeiten

31.12.2024

31.12.2025

EXruss’

Highlights

Anstieg des Finanzanlagevermogens
betrifft Investments ins
Schiffsvermadgen.

Bei den Forderungen gegen
verbundene Unternehmen handelt
es sich i.W. um Gewinnansprulche
gegen Tochterunternehmen.

Anstieg des Eigenkapitals aufgrund
Jahresuberschuss. Starke
Eigenkapitalbasis mit
Eigenkapitalquote von 98,6 %.
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Erstes Quartal 2026

37,8 Mio. EUR

Umsatzerlose

20,5 Mio. EUR
EBITDA

13,2 Mio. EUR
EBIT

120,2 Mio. EUR
Liquiditat 31.03.2026

13,3 %

Eigenkapitalquote

0,33 EUR

Ergebnis je Aktie

26

Vessels on Water

7

Vessels Incoming
(Akquisitionspipeline)

~ 586 Mio. USD

Marktwert Flotte

17.0 years
@ Alter der Flotte

34,3 Monate
@ Restlaufzeit der
Chartervertrage (min.)*

620,9 Mio. EUR

Charter Backlog*
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Prognose 2026

145-160 Mio. EUR 97,0 %

Umsatzerlose Auslastung der Flotte

Davon vertraglich vereinbart:
147,5 Mio. EUR*

(2025: 158,1 Mio. EUR) (2025: 97,7 %)

Prognose-
anhebung von

34-44 Mio.
EUR

45-55 Mio. EUR 1,20 USD/EUR

EBIT Wechselkurs

(2025: 96,4 Mio. EUR inkl.
Schiffsverkaufe 42,9 Mio. EUR) (2025: 1,13 USD/EUR)

[
3
frad
i
o
=
()
=
£
i
©




I ErnsT RUSS AG &? ERNST
| HAUPTVERSAMMLUNG 2026 RUSS
Aktie

Aktienkursentwicklung
XETRA in EUR

e DAX® Deutsche Birse 06.10.2025 10:40:16

Vortag gals ung
243 an 5427 © 5 c 5 ;

9,00

6,00

3,00

0,00

@ Kurs

. *
Ausgeweitete Research Coverage Analysten

- | s Deutsche Borse gratuliert
Montega AG (,Buy“, Kursziel 12,50 EUR, 29.05.2026) 12,60 EUR il Lo Ernst Russ AG
[ zu 20 Jahren Borsennotierung

¢

Metzler (,Buy*, Kursziel 11,70 EUR, 29.05.2026)

mwb Research (,Buy”, Kursziel 13,70 EUR, 28.05.2026)

Quirin (,Buy*, Kursziel, 12,50 EUR, 28.04.2026)
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Strategische Roadmap

/ Phase 1: Transformation @ Phase 2: Nachhaltiges Wachstum@ Phase 3: Vision Q

Beginn der Flottenmodernisierung Diversifiziertes Renditemodell Portfolioansatz

v’ Verkauf alterer Schiffe zur Flottenverjiingung v/ Bestellung 2 Containerschiffs-Neubauten, Y Risikodiversifizierter Portfolioansatz zur
- - : Erwerb 2 MPP-Schiffe, Erwerb 4 Tanker- Sicherung langfristiger Stabilitat, Resilienz
v/ Risikominimierung durch verschiedene Neubauten - alle mit langfristigen und attraktiver risikoadjustierter Renditen
Schifffahrtssegmente, diversifizierte Vertrags- Chartervertragen
partner und langfristige Chartervertrage

Intensivierung der Investor Relations-Aktivitaten Verbreiterung der Investorenbasis Fiihrende barsennotierte europaische
Schifffahrtsplattform

v/ Ausweitung Research von 1 auf 4 Analysten v/ Erhéhung des Streubesitzes - »
» Klare Dividendenpolitik

v’ Verstarkte Teilnahme Kapitalmarktkonferenzen » Weitere Starkung der IR-Maf3nahmen R ,
» Uplisting in den Regulierten Markt
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v~ Ausweitung der Kapitalmarktkommunikation

Vereinfachung der Konzernstruktur Attraktive Bilanzstruktur Clear Financial Statement

Abbau nicht-strategischer Minderheits- » Einflihrung der IFRS-Rechnungslegung » Transparente GuV-Struktur
beteiligungen in der Flotte

Finanzen/
Struktur

» Diszipliniertes Bilanzmanagement mit » Klare Ergebnislogik: Charterrate x

v’ VerduBerung nicht-strategischer Fokus auf nachhaltige Loan-to-Value- Beschéaftigungstage - OPEX = EBITDA
Tochtergesellschaften Quoten

17
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Die Hauptversammlung ist geschlossen.
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