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Dokument zur Information

gemiR Artikel 1 Abs. 4 lit. h) VO (EU) 2017/1129
vom 19. April 2024, ergdnzt am 11. Juni 2024

flr die neuen Aktien, die bei der Bezugsrechtskapitalerh6hung (wie nachfolgend
definiert) gegen Einbringung der Dividendenanspriiche gemals dem von der Hauptver-
sammlung der Ernst Russ AG am 30. Mai 2024 gefassten Gewinnverwendungs-
beschluss ausgegeben werden.

l. Zweck

Die ordentliche Hauptversammlung der Ernst Russ AG (,,Ernst Russ” oder die ,, Gesell-
schaft”) (nahere Informationen zu Ernst Russ unter https://www.ernst-russ.de) vom
30. Mai 2024 hat unter Tagesordnungspunkt 2 (Beschlussfassung Uber die
Verwendung des Bilanzgewinns) die Ausschittung einer Dividende in HOohe von
EUR 1,00 je dividendenberechtigter Stlickaktie (der ,,Gewinnverwendungsbeschluss“)
beschlossen. Diese soll nach Wahl der Aktionére (i) in bar (die ,,Bardividende”) oder
(ii) in Form von Aktien der Gesellschaft (die ,Aktiendividende”) geleistet werden.

Vorstand und Aufsichtsrat beabsichtigen, die dafiir benétigten Aktien durch teilweise
Ausnutzung des genehmigten Kapitals nach § 4 Abs. 3 der Satzung der Gesellschaft
(,Genehmigtes Kapital 2021“) gegen Sacheinlage zu schaffen. Als Sacheinlage werden
durch den Gewinnverwendungsbeschluss entstandene Dividendenanspriiche der-
jenigen Aktionare eingebracht, die sich fir die Aktiendividende entscheiden.

Dieses Dokument ist zur Erfiillung der Anforderungen des Artikels 1 Abs. 4 lit. h)
Verordnung (EU) 2017/1129 (einschlieBlich samtlicher einschlagigen Umsetzungs-
mafRnahmen die ,,Prospektverordnung”) erstellt, wonach eine Pflicht zur Veréffent-
lichung eines Prospekts fiir das 6ffentliche Angebot von an die Aktiondre ausge-
schiitteten Dividenden in Form von Aktien nicht besteht, sofern ein Dokument zur
Verfiigung gestellt wird, das Informationen iiber die Anzahl und die Art der Aktien
enthdlt und in dem die Griinde und Einzelheiten des Angebots oder der Zuteilung
dargelegt werden.

Dieses Dokument stellt keinen Prospekt im Sinne der Prospektverordnung in der
derzeit gliltigen Fassung dar und wird weder einer Behdrde oder vergleichbaren Stelle
vorgelegt noch von einer Behérde oder vergleichbaren Stelle geprift oder gebilligt.



Weder die Bezugsrechte noch die neuen Aktien sind oder werden nach dem U.S.
Securities Act von 1933 in der jeweils glltigen Fassung (der , Securities Act“) oder bei
den Wertpapieraufsichtsbehorden von Einzelstaaten oder anderer Hoheitsgebiete der
Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Die Bezugsrechte und die neuen Aktien
dirfen zu keiner Zeit in die oder innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika direkt
oder indirekt angeboten, verkauft, ausgelbt, verpfandet, oder ibertragen werden,
auBer an qualifizierte institutionelle Kaufer (,,qualified institutional buyers” (,,QIBs")
wie in Rule 144A des Securities Act definiert) auf Grund des Vorliegens eines
Befreiungstatbestandes von den Registrierungsanforderungen des Securities Act bzw.
in einer solchen Transaktion, die nicht darunter fallt.

Il. Gegenstand des Dokuments und Wahlrecht der Aktionare

Gegenstand dieses Dokuments sind die neuen Aktien, die bei der Sachkapitalerhéhung
mit Bezugsrecht (die ,Bezugsrechtskapitalerh6hung”) mittels Einbringung der
Dividendenanspriiche (wie nachfolgend definiert) geschaffen werden (die ,Neuen
Aktien”). Hierdurch eroffnet Ernst Russ Aktionaren, die am 30. Mai 2024, abends
23:59 Uhr MESZ, Eigentimer von auf den Namen lautenden Stlickaktien der
Gesellschaft waren und diese nicht bereits vorher verkauft hatten, die Wabhl, fir diese
Aktien die Dividende in bar oder als Aktiendividende zu erhalten.

Den Aktionaren stehen damit folgende Maoglichkeiten zur Verfligung:

e Der Aktiondr entscheidet sich ausschlief3lich fiir die Bardividende und teilt dies
seiner depotfiihrenden Bank mit oder unternimmt bis zum Ende der Bezugs-
frist fiir die Neuen Aktien nichts.

In diesem Fall erhdlt er nach Ende der Bezugsfrist und einer technisch
bedingten Abwicklungsfrist, voraussichtlich am 09.Juli 2024, eine Baraus-
zahlung der Dividende in Hohe von EUR 1,00 je von ihm gehaltener Stiickaktie.

e Der Aktionadr entscheidet sich ausschlieBlich fiir die Aktiendividende. In
diesem Fall ist es erforderlich, dass er dies seiner depotfiihrenden Bank unter
Verwendung des ihm hierfiir von ihr zur Verfligung gestellten Formblatts (die
,Bezugs- und Ubertragungserklirung”) rechtzeitig mitteilt und seine
Dividendenanspriiche je von ihm gehaltener Stiickaktie in Hohe von EUR 1,00
an die Quirin Privatbank AG, Kurfiirstendamm 119, 10711 Berlin (,,Quirin“),
Ubertragt.

Die finale Anzahl der Dividendenanspriiche, die Ubertragen werden missen,
um eine Neue Aktie zu beziehen, wurde am 10. Juni 2024 (abends) auf der
Internetseite der Gesellschaft (https://www.ernst-
russ.de/de/aktienwahldividende.html) sowie am 11.Juni 2024 im
Bundesanzeiger veroffentlicht.

Nach Ende der Bezugsfrist und einer technisch bedingten Abwicklungsfrist wird
der Aktionar dann, voraussichtlich am 09. Juli 2024, Neue Aktien unter Bertick-
sichtigung des Bezugsverhaltnisses in dem Umfang erhalten, in dem seine
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Ubertragenen Dividendenanspriiche (in Summe) den festgesetzten Bezugs-
preis je Neue Aktie (in Summe bezogen auf die Anzahl der zu gewahrenden
ganzen Neuen Aktien) decken. Soweit Uibertragene Dividendenanspriiche oder
Teile davon den auf die bezogenen Neuen Aktien entfallenden Bezugspreis (in
Summe) Uibersteigen, wird der Aktionar auf diese, abgerundet auf ganze Euro-
Cent, voraussichtlich am 09.Juli 2024 die entsprechende Bardividende
erhalten. Fur weitere Einzelheiten hierzu verweisen wir auf die Abschnitte
IV.2.d) und IV.4.f)cc).

e Der Aktionar entscheidet sich flr einen Teil seiner Aktien flr die Bardividende
und fur den anderen Teil seiner Aktien fiir die Aktiendividende. In diesem Fall
gelten beide vorbeschriebenen Verfahren fir die jeweiligen Aktien, fur die der
Aktionar seine Entscheidung getroffen hat, jeweils entsprechend.

Ill. Griinde fur die Aktiendividende

Die Moglichkeit, zwischen einer Bardividende und einer Aktiendividende zu wahlen,
ist international verbreitet und wird auch in Deutschland von immer mehr Gesell-
schaften, deren Aktien an der Boérse gehandelt werden, angeboten. Diese
Wahlmoglichkeit ermdglicht dem Aktionar eine einfache Reinvestition seiner
Dividendenanspriiche in Aktien der Gesellschaft. Soweit der Aktiondr die
Aktiendividende wahlt, kann er ohne den Einsatz zusatzlicher finanzieller Mittel
vermeiden, dass sich sein prozentualer Anteil an Ernst Russ infolge der
Bezugsrechtskapitalerhohung verringert. Fiir Ernst Russ verringert sich durch die
Aktiendividende der Liquiditatsabfluss durch die Dividendenzahlung in dem Umfang,
in dem die Aktionédre ihre Dividendenanspriiche in die Gesellschaft reinvestieren und
anstelle der Bardividende Neue Aktien geleistet werden.

IV. Einzelheiten

1. Derzeitiges Grundkapital und Aktien der Gesellschaft

Das eingetragene Grundkapital der Gesellschaft betragt zum 10. Juni 2024
EUR 33.500.286,00, eingeteilt in 33.500.286 auf den Namen lautende Stlickaktien
(Aktien ohne Nennwert) mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von
EUR 1,00 je Stiickaktie. Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft
eine Stimme.

Die bestehenden Aktien der Gesellschaft sind im Freiverkehr der Wertpapierborse
Frankfurt im Marktsegment Scale sowie im Freiverkehr der Bérse Hamburg im
Marktsegment Mittelstandsbérse Deutschland handelbar. Sie werden aulRerdem an
allen anderen deutschen Wertpapierborsen (Berlin, Disseldorf, Hannover, Miinchen
und Stuttgart) im Freiverkehr sowie (iber XETRA (dem elektronischen Handelssystem
der Wertpapierborse Frankfurt), Quotrix (dem elektronischen Handelssystem der
Borse Disseldorf), gettex (dem elektronischen Handelssystem der Borse Miinchen),
Tradegate Exchange und LS Exchange gehandelt.



Die Aktien der Gesellschaft sind in Globalurkunden verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt (,Clearstream®), hinterlegt sind. Gemal} § 4 Abs. 6 der Satzung
der Gesellschaft ist der Anspruch der Aktiondre auf Verbriefung ihrer Aktien aus-
geschlossen.

Samtliche von Ernst Russ ausgegebenen Aktien sind mit gleichen Rechten aus-
gestattet.

Die Aktien der Gesellschaft sind frei Gibertragbar. Die Bekanntmachungen der Gesell-
schaft erfolgen satzungsgemafl im Bundesanzeiger. Ernst Russ ist satzungsgemaR
berechtigt, den eingetragenen Aktiondren mit deren Zustimmung Informationen auch
im Wege der Datenferniibertragung zu Ubermitteln. Die Aktien der Gesellschaft
betreffende Mitteilungen werden ebenfalls im Bundesanzeiger beziehungsweise
gegebenenfalls Gber zur Verbreitung im Europadischen Wirtschaftsraum geeignete
Medien bekannt gegeben.

Die Zahl- und Abwicklungsstelle der Dividende der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr
2023 ist Quirin.

2. Einzelheiten der Bezugsrechtskapitalerh6hung

a) Bezugsrechtskapitalerhohung gegen Sacheinlage aus Genehmigtem Kapital 2021

Vorstand und Aufsichtsrat beabsichtigen, die Neuen Aktien, die Gegenstand dieses
Dokuments sind und die im Rahmen der Bezugsrechtskapitalerh6hung mittels
Einbringung der Dividendenanspriiche ausgegeben werden, durch teilweise
Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2021 zu schaffen.

b) Maximale/minimale Anzahl der Neuen Aktien

Die Anzahl der Neuen Aktien steht derzeit noch nicht fest. Sie hangt insbesondere vom
Umfang der Austibung des Wahlrechts durch die Aktionare, ihre Dividende als Aktien-
dividende zu erhalten, ab.

Auf Basis des am 10. Juni 2024 festgelegten Bezugspreises von EUR 5,30 (der
»,Bezugspreis”) und eines Bezugsverhaltnisses von 5,3 :1 (das , Bezugsverhaltnis®)
ergibt sich Folgendes:

e Sollten sich samtliche Aktiondre mit ihrem gesamten Aktienbestand fir die
Aktiendividende entscheiden, dann wirden bei der heute existierenden
Anzahl von 33.500.286 dividendenberechtigten Aktien bei dem Bezugspreis
von EUR 5,30 und dem Bezugsverhaltnis von 5,3 :1 (und unterstellt, alle
Aktionare halten ein ganzzahliges Mehrfaches von 5,3 Aktien) 6.320.808 Stlick
Neue Aktien begeben werden (maximale Anzahl).

e Andererseits wiirden, sollte sich kein Aktiondr fir die Aktiendividende
entscheiden, auch keinerlei Aktien ausgegeben werden, sodass die minimale
Anzahl 0 Stlick Neue Aktien betragen wiirde.



c) Ausstattung der Neuen Aktien

Die Neuen Aktien werden nach deutschem Recht geschaffen. Sie werden mit den
gleichen Rechten ausgestattet sein wie alle anderen Aktien der Gesellschaft und keine
dariiberhinausgehenden Rechte oder Vorteile vermitteln. Jede Neue Aktie gewahrt in
der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrankungen des
Stimmrechts bestehen —auller in bestimmten gesetzlich geregelten Fallen — nicht. Es
gibt keine unterschiedlichen Stimmrechte fiir bestimmte Aktionare der Gesellschaft.
Die Neuen Aktien werden mit voller Gewinnanteilsberechtigung ab dem 01. Januar
2024 ausgestattet sein.

An einem etwaigen Liquidationserlds nehmen die Neuen Aktien entsprechend ihrem
rechnerischen Anteil am Grundkapital teil.

Die Neuen Aktien werden in einer Globalurkunde ohne Gewinnanteilsschein verbrieft
und bei Clearstream hinterlegt werden. Die Lieferung der Neuen Aktien wird durch
Girosammelgutschrift erfolgen. Die Neuen Aktien werden frei Gbertragbar sein.

d) Bezugsrechtskapitalerh6hung

Bei der Kapitalerhohung zur Schaffung der Neuen Aktien handelt es sich um eine
Bezugsrechtskapitalerhéhung. Zur Vereinfachung der Abwicklung kann jeder Aktionar
sein Bezugsrecht nur in der Weise ausiiben, dass er innerhalb der Bezugsfrist (wie
nachfolgend definiert) Quirin als fremdniitzige Treuhdnderin nach ndaherer MaRgabe
des Bezugsangebots unter Ubertragung seiner Dividendenanspriiche beauftragt und
ermachtigt, die Neuen Aktien, die der Aktionadr aufgrund seiner Wahl zum Erhalt der
Aktiendividende in dem Bezugsverhaltnis und zu dem Bezugspreis beziehen mdchte,
im eigenen Namen aber fiir Rechnung des Aktionars zu zeichnen und nach Zeichnung
und Eintragung der Durchfilhrung der Bezugsrechtskapitalerhéhung in das
Handelsregister die so bezogenen Neuen Aktien dem Aktionar Gibertragen zu lassen.

Quirin ist auch gegeniber Ernst Russ verpflichtet, die an Quirin treuhanderisch
Ubertragenen Dividendenanspriiche als Sacheinlage einzubringen und die von ihr nach
MalRgabe des Bezugsverhadltnisses und des Bezugspreises treuhanderisch
gezeichneten Neuen Aktien entsprechend der von den Aktionaren jeweils getroffenen
Wahl auf diese Ubertragen zu lassen. Auf eventuell nicht zum Bezug von Aktien
bendétigte Dividendenanspriiche erfolgt die entsprechende Bardividendenzahlung
durch die Depotbanken.

Der Bezugspreis wurde am Montag, den 10. Juni 2024, nachbérslich auf EUR 5,30
festgesetzt und am selben Tag auf der Internetseite der Gesellschaft
(https://www.ernst-russ.de/de/hv.html) sowie am Dienstag, den 11.Juni 2024, im
Bundesanzeiger veroffentlicht. Er entspricht dem Ergebnis in Euro, das sich aus der
Division des Referenzpreises durch EUR 1,00, abzliglich eines Abschlags von 3,0 %
bezogen auf dieses Ergebnis, sodann abgerundet auf eine Dezimalstelle nach dem
Komma und multipliziert mit EUR 1,00 ergibt. Dabei ist der Referenzpreis gleich dem
volumengewichteten Durchschnittskurs (VWAP) der Aktien der Gesellschaft in Euroim
Xetra-Handel an der Wertpapierborse Frankfurt am Handelstag vor der
Veroffentlichung des Bezugspreises im Bundesanzeiger (,Referenzpreis”). Der



Referenzpreis betrdagt EUR 5,4864. Der fiir die Ermittlung des Referenzpreises
relevante Handelstag war der 10.Juni 2024. Die Festsetzung des Bezugspreises
erfolgte am 10. Juni 2024 (abends).

Die Anzahl der fiir den Bezug einer Neuen Aktie einzubringenden Dividendenan-
spriiche entspricht dem so ermittelten Bezugspreis dividiert durch EUR 1,00. Das
Bezugsverhaltnis entspricht dem Verhaltnis des Bezugspreiseses dividiert durch
EUR 1,00, und sodann abgerundet auf eine Dezimalstelle nach dem Komma, zu einer
Neuen Aktie. Es betragt 5,3 : 1. Das Bezugsverhaltnis wurde ebenfalls am 10. Juni 2024
(abends) auf der Internetseite der Gesellschaft (https://www.ernst-
russ.de/de/hv.html) sowie am 11. Juni 2024 im Bundesanzeiger vertffentlicht.

Aktionare, bei denen die Anzahl der Dividendenanspriiche oder Teile von
Dividendenanspriichen, fir die die Form der Aktiendividende gewahlt wurde, nicht fiir
den Erhalt jeweils einer vollen (weiteren) Neuen Aktie ausreicht, erhalten auf diese
verbleibenden Dividendenanspriiche die entsprechende Bardividende (der , Restaus-
gleich”). Der nicht zur Auszahlung kommende Abrundungsbetrag ist je Aktienbestand
stets kleiner als EUR0,01. Etwaige kaufmannische Rundungen, die Clearstream
und/oder die Depotbanken aus abwicklungstechnischen Griinden vornehmen, bleiben
unberuthrt und erfolgen weder auf Rechnung der Gesellschaft noch auf Rechnung von
Quirin.

Beispielrechnung:
e Referenzpreis: EUR 5,4864
e Bezugspreis: EUR 5,30

e Bezugsverhdltnis: 5,3:1, d.h. je 5,3 bestehender Aktien (und
Dividendenanspriiche als Sacheinlage) kann eine Neue Aktie erworben
werden.

e Restausgleich: Hat ein Aktionar Dividendenanspriiche aus 7 bestehenden
Aktien Ubertragen, ergibt sich nach dieser Beispielrechnung, dass er 1,7
Dividendenanspriiche zu viel Ubertragen hat. 1,7 Dividendenanspriiche
entsprechen EUR 1,70 (1,7 x EUR 1,00 = EUR 1,70). Im vorliegenden Beispiel
erhalt der Aktionar also flir 7 Dividendenanspriiche eine Neue Aktie und
EUR 1,70 in bar.

Die Bezugsrechte sind zwar Ubertragbar, jedoch nur gemeinsam mit den Divi-
dendenanspriichen, weil das Bezugsrecht nur bei Ubertragung des entsprechenden
Dividendenanspruchs ausgelibt werden kann.

Ein borsenmaliger Handel der Bezugsrechte ist nicht vorgesehen.

Die Dividendenanspriiche und die damit untrennbar verbundenen Bezugsrechte aus
den Aktien der Gesellschaft, die sdimtlich in Girosammelverwahrung gehalten werden,
wurden am 04. Juni 2024 nach dem Stand vom 03. Juni 2024, abends (Record Date),
durch Clearstream den Depotbanken automatisch zugebucht. Die Buchung des
Dividendenanspruchs (ISIN DEOOOA4BGGNS5 / WKN A4BGGN) verkorpert zugleich die



entsprechenden Bezugsrechte. Vom 31. Mai 2024 an wurden die bestehenden Aktien
der Gesellschaft ,,ex Dividende” und folglich auch ,,ex Bezugsrecht” gehandelt.

Die Bezugsfrist lauft vom 31. Mai 2024 bis 14. Juni 2024 (jeweils einschliefRlich) (die
,Bezugsfrist). Nicht fristgemaR ausgelibte Bezugsrechte verfallen ersatzlos — in
diesem Fall erhalt der Aktionar die Bardividende. Bezugsstelle ist Quirin.

3. Kosten und Nutzen des Angebots fiir Ernst Russ

Ernst Russ werden durch die Bezugsrechtskapitalerhohung keine neuen Barmittel zu-
flieRen; vielmehr werden die Dividendenanspriiche als Sacheinlage eingebracht. In
dem Umfang, in dem Aktionare sich fur die Aktiendividende entscheiden, bringen
diese (unter Ubertragung der Dividendenanspriiche an Quirin) ihre Dividendenan-
spriiche ein, wodurch sich die von Ernst Russ fir das Geschaftsjahr 2023 in bar zu
zahlende Dividende verringert. Wie hoch der eingebrachte Dividendenbetrag sein
wird, hangt vom Umfang der Auslbung des Wahlrechts durch die Aktionare, ihre
Dividende als Aktiendividende zu erhalten, ab. Sollten sich samtliche Aktionare fir die
Aktiendividende entscheiden, wiirden bei 33.500.286 dividendenberechtigten Aktien
(und unterstellt, alle Aktiondre halten ein ganzzahliges Mehrfaches von 5,3 Aktien)
EUR 33.500.282,40 Dividendenanspriiche eingebracht; in gleichem Umfang wirde
sich der von Ernst Russ bar zu zahlende Dividendenbetrag mindern.

Die Kosten des Angebots fir Ernst Russ einschlieBlich der an die transaktionsbeglei-
tende Quirin zu zahlenden Verglitung werden sich voraussichtlich auf rund
EUR 170.000,00 (netto) belaufen.

4. Einzelheiten zur Ausiibung des Wahlrechts
a) Berechtigte Aktiondre

aa) Aktionare

Das Wahlrecht bezliglich der Auszahlung der Dividende in Form der Bardividende oder
in Form der Aktiendividende besteht fiir alle Eigentiimer von auf den Namen
lautenden Stiuickaktien der Gesellschaft.

bb) Relevanter Zeitpunkt

Aktiondre, die am 30. Mai 2024, abends 23:59 Uhr MESZ, Eigentlimer von auf den
Namen lautenden Stiickaktien der Gesellschaft waren und diese nicht bereits vorher
verkauft hatten, erhielten je Stiickaktie einen Dividendenanspruch in Héhe von
EUR 1,00, mit dem untrennbar ein Bezugsrecht verbunden ist.



b) Voraussichtlicher Terminplan
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Beschluss des Vorstands mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Uber die Bezugsrechtskapitalerhéhung

Hauptversammlung der Ernst Russ AG

Veroffentlichung des Bezugsangebots und der
Dividendenbekanntmachung auf der Internetseite der
Gesellschaft und im Bundesanzeiger

Beginn der Bezugsfrist

Beginn des Handels der Aktie der Gesellschaft ex Dividende
und ex Bezugsrecht

Einbuchung der Dividendenanspriiche auf den Depots auf
Clearstream-Ebene mit den damit untrennbar verkniipften
Bezugsrechten per Depotstand 03. Juni 2024 abends (Record
Date)

Relevanter Tag fir die Ermittlung des Referenzpreises fiir das
Bezugsverhaltnis (volumengewichteter Durchschnittskurs im
Xetra-Handel, VWAP) sowie Festlegung des Bezugspreises und
-verhaltnisses; Bekanntgabe des Bezugspreises und -
verhaltnisses auf der Internetseite der Gesellschaft

Bekanntgabe des Bezugspreises und -verhaltnisses im
Bundesanzeiger

Ende der Bezugsfrist; Ende der Frist zur Auslibung des
Wahlrechts

Ermittlung der Gesamtzahl der Neuen Aktien

Konkretisierender Beschluss des Vorstands mit Zustimmung
des Aufsichtsrats Gber die Durchflihrung der
Bezugsrechtskapitalerhéhung

Eintragung der Durchfiihrung der
Bezugsrechtskapitalerhéhung in das Handelsregister des
Amtsgerichts Hamburg

Voraussichtliche Ausschittung der Bardividende auf alle nicht
zum Bezug von Aktien genutzten Dividendenanspriiche

Voraussichtliche buchmaRige Lieferung der Neuen Aktien

Voraussichtliche Einbeziehung der Neuen Aktien in den Handel
im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Scale) und im
Freiverkehr der Borse Hamburg (Mittelstandsborse
Deutschland)



c) Teilweise Ausiibung des Wahlrechts

Die Aktiondre missen das Wahlrecht nicht fir ihren Gesamtbestand an Aktien (auch
nicht, soweit sich dieser in einem einzigen Depot befindet) einheitlich austben.
Vielmehr konnen Sie lhr Wahlrecht fir die Dividende jeder Aktie in bar oder in Aktien
frei treffen. Jedoch kann fiir den Dividendenanspruch aus je einer Aktie nur die
ausschlieBliche Bardividende oder die Aktiendividende verlangt werden.

d) Unwiderruflichkeit der getroffenen Wahl
Aktionare, die ihr Wahlrecht ausgelibt haben, kénnen diese einmal getroffene Wahl
nicht widerrufen.

e) Einzelheiten zur Wahl der Bardividende

aa) Einzelheiten zur Bardividende

Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 30. Mai 2024 hat eine Dividende je Aktie
der Gesellschaft in Hohe von EUR 1,00 beschlossen. Die Auszahlung der Dividende
wird voraussichtlich am 09. Juli 2024 (ber die Depotbanken erfolgen.

bb) Ausiibung des Wahlrechts bei Wahl der Bardividende

Aktionare, die ihre Dividende in bar erhalten wollen, brauchen nichts zu unternehmen.
f) Einzelheiten zur Aktiendividende

aa) Einzelheiten zu den Neuen Aktien

Zu den Neuen Aktien siehe oben 1V.2.

bb) Berechnung des Bezugspreises der Neuen Aktien

Der Bezugspreis wurde am Montag, den 10. Juni 2024 (abends), auf der Internetseite
der Gesellschaft (https://www.ernst-russ.de/de/aktienwahldividende.html) sowie am
Dienstag, den 11.Juni 2024, im Bundesanzeiger vertffentlicht. Er entspricht dem
Ergebnis in Euro, das sich aus der Division des Referenzpreises durch EUR 1,00,
abziglich eines von der Gesellschaft im Bezugsangebot festzulegenden Abschlags von
voraussichtlich 3,0 % bezogen auf dieses Ergebnis, sodann abgerundet auf eine
Dezimalstelle nach dem Komma und multipliziert mit EUR 1,00, ergibt, und betragt
EUR 5,30.

cc) Berechnung der zum Bezug erforderlichen Dividendenanspriiche und des
Bezugsverhaltnisses

Das Bezugsverhaltnis entspricht dem Verhaltnis des so ermittelten Bezugspreises
dividiert durch EUR 1,00, und sodann abgerundet auf eine Dezimalstelle nach dem
Komma, zu einer Neuen Aktie. Es betragt EUR 5,3 : 1.

Auf Dividendenanspriiche eines Aktionars, fiir die eine Dividende in Neuen Aktien ge-
wahlt wurde, auf die aber keine volle Neue Aktie entféllt, erfolgt die Zahlung einer



entsprechenden Bardividende. Ergibt sich hierbei rechnerisch ein Euro-Betrag mit
mehr als zwei Dezimalstellen nach dem Komma, wird dieses Ergebnis sodann auf
ganze Cent abgerundet werden. Der sich aus dieser Abrundung ergebende Betrag, der
somit nicht zur Auszahlung kommt, ist pro Aktienbestand stets kleiner als EUR 0,01.
D. h., auf Grundlage des Bezugsverhaltnisses von 5,3 : 1 wiirde fiir 7 Aktien, fir die die
Form der Aktiendividende gewdhlt wurde, eine Neue Aktie sowie eine anteilige
Dividendenzahlung in Héhe von 1,7 x EUR1,00 = EUR 1,70 gewdhrt. Etwaige
kaufmannische Rundungen, die Clearstream und/oder die Depotbanken aus
abwicklungstechnischen Griinden vornehmen, bleiben unberihrt und erfolgen weder
auf Rechnung der Gesellschaft noch auf Rechnung von Quirin.

dd) Gebiihren und Kosten der Aktienzeichnung

Ernst Russ wird die Leistungen der Depotbanken mit einer Zahlung in Hohe EUR 4,00
je Depotkunde, der sich fir die Aktiendividende entschieden hat, vergiiten. Dennoch
konnen bei der Wahl der Aktiendividende dariiber hinaus weitere
Depotbankprovisionen anfallen. Die Aktiondre werden gebeten, sich wegen
Einzelheiten vorab bei Ihrer Depotbank zu erkundigen. Gebihren und Kosten, die
Depotbanken Aktionaren als Depotkunden in Rechnung stellen, kénnen weder von der
Gesellschaft noch von Quirin erstattet werden. Fir die Abwicklung des Bezugsrechts
berechnet Quirin in ihrer Funktion als Bezugsstelle den die Aktiendividende
wahlenden Aktionadren keine zusatzliche Provision.

ee) Ausiibung des Wahlrechts bei Wahl der Aktiendividende

Bei Wahl der Aktiendividende missen die Aktiondre ihren Depotbanken bis zum
14. Juni 2024 wahrend der lblichen Geschaftszeiten unter Verwendung der dort er-
haltlichen Bezugs- und Ubertragungserkliarung mitteilen, dass sie ihr Bezugsrecht aus-
Uiben mochten und die Dividendenanspriiche derjenigen Aktien, deren Bezugsrechte
ausgeiibt werden sollen, an Quirin tibertragen. Die Ubertragung der Dividendenan-
spriiche erfolgt an Quirin als fremdniitzige Treuhanderin mit der MalRgabe, dass Quirin
die Ubertragenen Dividendenanspriiche als Sacheinlage an die Gesellschaft libertragt
gegen Zeichnung Neuer Aktien im Bezugsverhaltnis zum Bezugspreis im eigenen
Namen, aber fir Rechnung der Aktionare, mit der Verpflichtung, die Neuen Aktien
nach Zeichnung und Eintragung der Durchfiihrung der Bezugsrechtskapitalerhéhung
in das Handelsregister dem jeweiligen Aktionar zu Gbertragen.

ff) Buchung der Neuen Aktien

Die Neuen Aktien werden voraussichtlich am 09. Juli 2024 an die Depotbanken zur
Buchung in die Depots der Aktionare, die sich fir die Aktiendividende entschieden
haben, geliefert.

5. Einbeziehung in den Bérsenhandel

Die Neuen Aktien sollen voraussichtlich am 09.Juli 2024 in die Notierung der
bestehenden Aktien der Gesellschaft im Freiverkehr der Wertpapierbdrse Frankfurt in
das Marktsegment Scale sowie in die Notierung der bestehenden Aktien der

-10-



Gesellschaft im Freiverkehr der Boérse Hamburg in das Marktsegment
Mittelstandsborse Deutschland einbezogen werden.

6. Steuerliche Behandlung der Dividende in bar und der Aktiendividende

Die nachfolgende iiberblicksartige Darstellung der steuerlichen Behandlung der
Dividende erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und ersetzt nicht die
personliche Beratung durch einen Steuerberater.

Die Zahlung der Dividende fiir das Geschaftsjahr 2023 erfolgt in vollem Umfang aus
dem steuerlichen Einlagekonto i.S.v. § 27 des Korperschaftsteuergesetzes (nicht in das
Nennkapital geleistete Einlagen). Daher erfolgt kein Abzug von Kapitalertragsteuer,
Solidaritatszuschlag sowie etwaiger Kirchensteuer. Bei inlandischen Aktionadren
unterliegt die Barausschiittung der Dividende somit nicht der Besteuerung. Dies gilt in
gleicher Weise fiir die Aktiendividende (keine Besteuerung beim inlandischen
Anteilseigner). Eine Steuererstattungs- oder Steueranrechnungsmoglichkeit ist mit
der Dividende nicht verbunden. Die Ausschittung mindert nach Auffassung der
deutschen Finanzverwaltung die steuerlichen Anschaffungskosten der Aktien.
Ubersteigt jedoch die Ausschiittung die Anschaffungskosten des Aktionirs, ist der
entstehende Gewinn zu versteuern.

7. Nachreichen von weiteren Informationen

Ggf. erforderliche Anderungen an diesem Dokument werden im Bundesanzeiger und
auf der Website der Gesellschaft unter https://www.ernst-
russ.de/de/aktienwahldividende.html veroffentlicht.

Hamburg, den 11. Juni 2024

Ernst Russ AG
Der Vorstand

These materials are not an offer of securities for sale in the United States. The
subscription rights and the shares referred to herein have not been and will not be
registered under the U.S. Securities Act of 1933, as amended ("Securities Act"). The
subscription rights may only be exercised, and the new shares may only be offered or
sold, pursuant to an exemption from, or in transactions not subject to, the registration
requirement of the Securities Act.
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